Sermaye Piyasasi Kurulunun 05.3.2004 Tarih ve 9/216 Sayili Karari

Menkul Kiymet Yatirinm Fonlan, Emeklilik Yatlrlrp Fonlari ve Yatirm (_)rtakllklarlnca iMKB Tahvil
Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda lleri Valorlu Olarak Islem Gergeklestirilmesine
lliskin Genel kurallar ve Degerleme Esaslari

(2004/9 sayih SPK Haftallk Biilteninde yayinlanan metnin, 2004/11 sayii SPK Haftalik
Biilteninde duyurulan degisikliklerle giincellenmis halidir)

Genel islem Kurallan

Yatirim fon ve ortakliklarinca:

1. Hazine ihalelerinden yapilan alimlar ve saat 14:00’ten sonraki 1 giin valorlu islemler haricinde, ileri
valorli alm yapilarak pozisyon agilmasi mimkin degildir.

2. Portféydeki bir kiymetin ileri valorli satilmasi mimkuin olmakla beraber bu tir bir igslem
gerceklestirilirken fonun likidite ihtiyacinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

3. Daha dnce portféydeki bir kiymetin ileri valérli satilmis olmasi durumunda ayni kiymetin, ayni
valdrle ve en fazla ayni tutarda alinmasi mimkundur.

4. Portfédyde olmayan bir kiymetin ileri valorll satiimasi mimkin degildir.

5. Daha dnce ileri val6rli satilan bir kiymetin, tekrar ayni giin valérli veya ileri valorll satiimasi
mUmkuan degildir.

Gergeklestirilen ileri valorlU islemlerin degerleme esaslari asagida acgiklanmaktadir.
Degerleme Esaslari

ileri valérli alinan DIBS’ler valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina danhil edilmez. ileri valérlii
satilan DiBS'ler ise valér tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
ileri valérli DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. iglem
tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valérli s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken iglem alis ise
(+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde
hem alis hem de satis yapilmis ise portfdy tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi (+)
satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmig olan
fonlarda bu iglemler portféy degeri Uzerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde IMKB’de valér tarihi igslemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin
agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde IMKB’de ayni giin valérlii gerceklesen
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem gordigu giindeki
ayni gin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranidir.

Ornegin:

islemin valorii 11.03.2004 ve degerleme tarihi 27.02.2004 ise degerleme isleminde kullanilacak faiz
orani asagidaki éncelik sirasina goére segilir.

1. 27.02.2004 tarihinde gerceklesen 11.03.2004 val6rlU islemlerin adirlikli ortalama faiz orani
2. 27.02.2004 tarihinde gerceklesen 27.02.2004 valorll islemlerin agirlikh ortalama faiz orani
3. 26.02.2004 tarihinde gerceklesen 26.02.2004 valérli islemlerin agirhkl ortalama faiz orani
4. 25.02.2004 tarihinde gerceklesen 25.02.2004 valo6rlu islemlerin adirlikli ortalama faiz orani
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6. ihrag tarihindeki agirlikli ortalama faiz orani

VKG : ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir. Ornegin 27.04.2005 tarihinde itfa olacak
bir kiymet icin 19.03.2004 tarihi valérli islem yapilmis ise VKG=404 olacaktir. Valdr tarihi ve itfa tarihi
degismeyecegdinden, valor tarihine kadar yapilan tim degerleme iglemlerinde VKG sayisi da

degismeyecektir.

Ornek 1 - islem Yapildigi Giin Yapilan Degerleme

Menkul Kiymet Tanim: TRT270405T18

itfa Tarihi : 27.04.2005
Satis Islemi Tarihi : 26.02.2004
Degerleme Tarihi : 26.02.2004

islemin Valér Tarihi  : 19.03.2004 Cuma

VKG (Vadeye Kalan Gun) = 404 (27.04.2005 - 19.03.2004)
llgili Kiymetin 19.03.2004 valérli islemlerinin agirlikh ortalama bilesik faiz orani: 24,12 %

islemin Degeri= Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
=100.000 / (1+ 24,12 / 100) (404/365)

=78.728,38

Islem ali ise Portféy Degeri = 78.728,38 TL

Islem satis ise Portféy Degeri = - 78.728,38 TL'dir

Portfoy Tablosunda Gosterim:

Hisse Senetleri

ABC Hisse Senedi 1 lot

DEF Hisse Senedi 1 lot
Tahvil Bono

TRT260105T12 1 lot

TRT270405T18 1 lot

ileri Valérli islemler
TRT270405T18 Satis |1 lot

Portfoy Degeri

Nakit

Takastan Alacaklar

Takasa Borglar (-)

Fon Toplam Degeri

Agirlikh ortalama faiz oranindan satis islemi gerceklestirildigi varsayilimistir. Bunun sonucunda iglem
tutari (ve dolayisiyla takastan alacaklar tutari) degerleme tutarina esit olmaktadir. Valor tarihine kadar
Takastan Alacaklar tutari sabit bir gsekilde izlenmeye devam edecektir.

Ornek 2 - Ertesi Giin Degerleme

Menkul Kiymet
Tanimi

60.000
22.000
38.000
160.000
82.199
77.801
-78.728
-78.728
141.272
10.000
78.728
0.000
230.000

: TRT270405T18

itfa Tarihi : 27.04.2005
Degerleme Tarihi : 27.02.2004

islemin Valér Tarihi  : 19.03.2004 Cuma
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VKG =404 * (27.04.2005 - 19.03.2004)
ligili Kiymetin 19.03.2004 valorli iglemlerinin agirlikli ortalama bilesik faiz orani: - **
llgili Kiymetin ayni giin valorlu islemlerinin agirlikh ortalama bilesik faiz orani: 23,96 %

islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
=100.000 / (1+ 23,96 / 100) (404/365)
=78.840,86

islem alis ise Portféy Degeri = 78.840,86 TL
Islem satis ise Portféy Degeri = - 78.840,86 TL'dir

* VKG hesabinda dederleme tarihi yerine valdr tarihi dikkate alindigindan VKG sayisi
degismemektedir.

** TRT270405T18 taniml kiymet 27.02.2004 tarihinde 19.03.2004 valérli islem gérmemistir. Bu
nedenle degerlemede s6z konusu kiymetin 27.02.2004 tarihindeki ayni guin valorlt islemlerinin agirhikl
ortalama bilesik faiz orani olan 23,96 % kullanilacaktir.

Portfoy Tablosunda Gosterim:

Hisse Senetleri 62.000
ABC Hisse Senedi |1 lot |23.000
DEF Hisse Senedi |1lot |39.000

Tahvil Bono 161.000
TRT260105T12 1lot 82.990
TRT270405T18 1lot 78.010

ileri Valérlii islemler 78.841
Sat-|r§RT270405T18 1lot 78.841
Portfoéy Degeri 144.159
Nakit 10.000
Takastan Alacaklar 78.728
Takasa Borglar (-) 0.000
Fon Toplam Degeri 232.887

Ornek 3 — Alig islemi ile Pozisyon Kapatma

Menkul Kiymet Tanimi: TRT270405T18

itfa Tarihi : 27.04.2005
Alig islemi Tarihi :01.03.2004
Degerleme Tarihi : 01.03.2004

islemlerin Valér Tarihi : 19.03.2004 Cuma

VKG =404 * (27.04.2005 - 19.03.2004)
llgili Kiymetin 19.03.2004 valorli islemlerinin agirlikh ortalama bilesik faiz orani: 23,92 %

islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
=100.000 / (1+ 23,92 / 100) (404/365)
=78.869,03

Islem alis ise Portféy Degeri = 78.869,03 TL
Islem satis ise Portfoéy Degeri = - 78.869,03 TL'dir
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Portfoy Tablosunda Gosterim:

Hisse Senetleri 62.000
ABC Hisse Senedi 1 lot 24.000
DEF Hisse Senedi 1 lot 38.000

Tahvil Bono 161.135
TRT260105T12 1 lot 83.050
TRT270405T18 1 lot 78.085

ileri Valérli islemler 0
TRT270405T18 Alis 1 lot 78.869
TRT270405T18 Satis -78.869

Portfoy Degeri 223.135

Nakit 10.000

Takastan Alacaklar 78.728

Takasa Borglar (-) -78.869

Fon Toplam Degeri 232.994

Agirlikl ortalama faiz oranindan alig islemi gerceklestirildigi varsayiimistir. Bunun sonucunda islem
tutari (ve dolayisiyla takasa borglar tutari) degerleme tutarina esit olmaktadir. Satis islemi ayni valérde
alig islemi ile kapatilmis olup, ileri valorli islemler toplami O olmustur. Diger yandan alis islemi daha
once gerceklestiriimis olan satig islemine gore dusuk bir faiz oranindan (daha ylksek bir fiyattan)
gergeklestirildiginden iglemler sonucunda bir zarar olusmustur. Zarar tutari ise takasa borglar ile
takastan alacaklar arasindaki fark kadardir. Bu tutar birim fiyata yansimistir.

Valor Guniu Degerleme

Sadece ileri valorli satis yapilmis ise valér gund itibariyle ilgili kiymet ve satis islemi portfoy
tablosundan cikartilacaktir. Takas gergeklesmis oldugundan Takastan Alacaklar hesabi da
kapanacaktir.

Satis isleminden sonra alis islemi ile pozisyon kapatilmigsa, valér gininde her iki islem de portfdy
tablosundan cikartilacak, ilgili kiymetse portféyde izlenmeye devam edecektir. Ayrica takas hesaplari
da kapatilacaktir.
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