SERMAYE PIYASASI KURULUNUN 23.08.2013 TAR iH VE 29/955 SAYILI KARARI

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’'nda 6327 sayili Kanun ile yapilan
degisiklikler c¢ercevesinde hazirlanan ve 13/3/2013 tarihli ve 28586 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige giren Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te fon tidrleri ve unvanlarina iligskin temel esaslar belirlenmigtir. S6z konusu
esaslara iligkin olarak asagdidaki metin i-SPK 4632 s.kn.17-1 (23.08.2013 tarih ve 29/955 s.k.k.) sayili
llke Karari olarak kabul edilmis ve emeklilik sirketlerinin llke Karar’'nda yer alan fon tiirlerine uyum
saglamalar icin 31.12.2013 tarihine kadar sure verilmis olup; bireysel emeklilik fon tirlerine iligkin
olarak Kurulumuzun 2008/3 sayili Bulteni ile kamuya duyurulan 13.12.2007 tarih ve 45/1228 sayili
Kurul Karari yarurlikten kaldiriimistir.

BIREYSEL EMEKL ILIK FONLARI TURLER INE ILISKIN ACIKLAMA

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 6.
maddesine gore, fon tirleri belirlenirken dikkat edilmesi gereken édnemli bir nokta, fonun unvaninda
belirli bir varlik grubuna, sektdre veya sektorlere yatirrm yaptigi izlenimini uyandiracak bir ibare
kullanihp kullaniimayacagidir. Eger boyle bir ibare kullanilacaksa, fon varliklarinin en az %80’i Fon
unvaninda yer alan s6z konusu varlik grubu, sektor ya da sektorlere ait olan varliklardan olugsmak
zorundadir. Aksi taktirde, boyle bir ibare fon unvaninda kullanilamamaktadir.

Yukarida bahsedilen sinirlamalara uymak, izahname ve diger belgeler yoluyla kamuyu tam, dogru ve
zamaninda aydinlatmak ve Kurulca uygun goérilmek kosullariyla, yatinm yapilacak varlk turine,
yatirim stratejisine veya her ikisine gore olmak tzere farkh fon turleri belirlenebilir ve belirlenen
turlerde fonlar kurulabilir. Bahsedilen sartlar dikkate alinarak, sinirlandirici nitelikte olmamak ve fakat
uygulamalara yon vermek ve yol gosterici olmak lzere fon turleri asagidaki sekilde tanimlanmistir.
Ayrica, Kurulca uygun gérilmesi sartiyla yeni fon tirlerinin belirlenmesi de her zaman mimkandur.

EMEKLILIK YATIRIM FONU TURLERI

A. Gelir Amacl Fonlar: Yatirim yapilacak varliklarin, bunlardan elde edilecek temett, faiz ve kira
sertifikasi gelirlerine agdirlik verilerek belirlendigdi fonlardir.

a. Hisse Senedi Fonu: Fon portfdylnin en az %80'ini dizenli temettli 6édemesi yapan ve fiyat
oynakhdi nispeten daha az olan ortaklik paylarina yatiran ve temetti geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur.

b. Kamu Borglanma Araclari Fonu:  Fon portfdyinin en az %80’ini, kamu borclanma araclarinin
konu oldugu ters repoya ve devlet i¢ bor¢clanma senetlerine yatiran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

c. Ozel Sektér Borclanma Araclart Fonu:  Fon portfdyiiniin en az %80’ini 6zel sektdr borglanma
araclarina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

¢. Kira Sertifikasi Fonu:  Fon portfoyinin en az %80'ini kira sertifikalarina yatiran ve kira sertifikasi
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

d. Karma Borg¢lanma Araglari Fonu:  Her birinin de@eri fon portféyiinin %20'sinden az olmayacak
sekilde, fon portfdyiniin en az %80’ini kamu borclanma araglarina ve 6zel sektér borglanma araclarina
yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

e. Karma Fon: Her birinin degeri fon portféyinin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin
en az %80'ini ortaklik paylarina ve borglanma araclarina veya kira sertifikalarina yatiran ve temett,
faiz ve kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

f. Esnek Fon: Fon portféyinin tamamini, dedisen piyasa kosullarina goére Yonetmelik'in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve temettd,
faiz veya kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tur fonlarin varlik dagilimi énceden
belirlenmez.

B. Buyume Amagcli Fonlar:  Yatirim yapilacak varliklarin, bunlardan elde edilecek sermaye kazancina
agirhk verilerek belirlendigi fonlardir.

a. Hisse Senedi Fonu: Fon portféylnin en az %80'ini borsada islem goéren ortakliklarin paylarina
yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

b. Karma Fon: Her birinin degeri fon portféyinin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin
en az %80'ini ortaklik paylarina, borclanma araclarina ve kira sertifikalarina yatiran ve sermaye
kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

c. Esnek Fon: Fon portfoylinin tamamini, degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye
kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tir fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.



C. Para Piyasas! Fonlari: Devamli olarak portféyiinde vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi
yuksek para ve sermaye piyasasli araglari yer alan ve portfdyinin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45
gln olan fonlardir.

a. Likit Fon-Kamu: Fon portfédyinin en az %80'ini, kamu borglanma araclarinin konu oldudu ters
repoya, devlet ic borclanma senetlerine ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayil Kamu Finansmani ve Borg
Yoénetiminin Duzenlenmesi Hakkinda Kanun cercevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasasi islemleri
dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasas! araclarinda
degerlendiren fondur.

b. Likit Fon-Ozel Sektér:  Fon portfoyiinin en az %80'ini 6zel sektér borclanma araclarina ve 6zel
sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla, fon varliklarini ters repo ve
Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip
para ve sermaye piyasasi aracglarinda degerlendiren fondur.

c. Likit Fon-Esnek: Fon portféyldnin en az %80’ini bor¢lanma aracglarina, kira sertifikalarina ve ters
repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu
taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasas! araclarinda degerlendiren fondur.

D. Kiymetli Madenler Fonlari:  Fon portféyinin en az %80'i altin ve dider kiymetli madenler ile
bunlara dayali varliklardan olusturulan fonlardir.

a. Kiymetli Madenler Fonu: Fon portféylinin en az %80’ini ulusal ve uluslararasi borsalarda islem
goren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali varliklara yatiran fondur.

b. Altin Fonu: Fon portfoyiniin en az %80’ini ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem gdren altin ve
altina dayali varliklara yatiran fondur.

E. Intisasla smis Fonlar: Fon portfoyiine belirli sektor ve endeksler bazinda yatirim yapan fonlardir.

a. Sektor Fonu: Fon portféydnin en az %80'ini, belirli sektér ya da sektorlerde bulunan ortakliklarin
paylarina yatiran fondur.

b. Endeks Fon: Hisse Senedi Endeks Fonu, Tahvil Endeks Fonu, Sektér Endeks Fonu veya benzer
fonlar olmak lzere, baz alinan ve Kurulca uygun goérilen bir endeks kapsamindaki varliklara, fon
portfdyiniin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar bir getiri elde etmeyi hedefleyen
fondur.

F. Fon Sepeti Fonu: Portféyliniin en az %80’ini yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fonlarinin katilma
paylarina yatiran fondur.

G. Katki Fonu: Katilimcilar adina ddenen devlet katkilarinin yatirima yonlendirilmesi amaciyla kurulan
ve portfoyunin;

- en az yizde 75'ini, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan ihra¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden borglanma araclarina, gelir ortakligi senetlerine veya kira sertifikalarina,

- en fazla yuzde onbesini, Turk Lirasi cinsinden mevduata, katilma hesabina, borsada islem gérmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araclarina veya kaynak kurulugu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarina,

- en fazla ylzde onbesini, BIST 100 endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki paylara

yatiran fondur.

H. Diger Fonlar: Yukaridaki fon tirlerine girmeyen fonlardir.

a. Dengeli Fon: Fon portfoyinin tamamini, ortaklik payi, bor¢lanma araclari ve kira sertifikalarinin
karmasindan olusturan ve hem sermaye kazanci hem de temetti, faiz ve kira sertifikasi geliri elde
etmeyi hedefleyen fondur.

b. Esnek Fon: Fon portfoyinin tamamini, degisen piyasa kosullarina goére Yonetmelik'in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temetti, faiz ve kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tur
fonlarin varlik dagihmi énceden belirlenmez.

Ote yandan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'in 22 ve 23'Uncl maddelerinde sayilan sinirlamalar saklidir.

FON TURLERINE iILISKIN NOTLAR:

1. Buyume Amagl ve Gelir Amach Fonlarin ayirt edilebilmelerine iliskin olarak asagdidaki agiklamanin
yapilmasi gerekli gérialmustir.

Gelir Amacli Fonlar, yatirim yapilacak varliklarin seciminde, fiyat oynakhdr dusuk, temettd, faiz ve
kira sertifikasi geliri elde etme potansiyeli ya da beklentisi olan varliklara agdirlik verilen fonlardir.
Buyime Amaclh Fonlar ise, yatinm yapilacak varliklarin seciminde, yatirrm déneminde deger artis
kazanci elde edilmesi beklenen varliklara agirlik verilen fonlardir.



Diger taraftan fon kurulus asamasinda, portfdy yoneticisinin hangi varlik grubunun biuyime veya gelir
amach olabilecegini 6ngdremeyebilecedi, bir dider ifadeyle, portfdy yonetiminde hem sermaye kazanci
hem de temettd, faiz veya kira sertifikasi geliri unsurlarina ayni oranda agirlik vermek isteyebilecegi
dikkate alinarak, tamami ortaklik paylarindan veya borclanma senetlerinden veya kira sertifikalarindan
veya bunlarin karmasindan olusan "Dengeli Fon" kurulabilmesine de imkan taninmistir.

2. Tarkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar, devlet dis bor¢clanma senedi olup, yabanci
menkul kiymet kategorisine girmemektedir. Ote yandan eurobondlar devlet i¢c borglanma senedi
sayllmadigindan, Kamu Borclanma Araclari Fonlari, portfoylerine en az %80 oraninda ters repo dahil
devlet i¢ borclanma senetleri aldiktan sonra, portféy sinirlamalarina uygun bir sekilde, s6z konusu
Eurobondlari azami %20 oraninda portféylerine dahil edebilirler.

3. Yukarida belirtilen fon turleri de dikkate alinarak, portfdyliniin tamami; getirisi faize bagdl olmayan
borclanma araclari, kira sertifikalari, katilma hesaplari, katilim bankaciligi esaslarina uygun paylar ve
getirisi faize bagh olmayan diger yatinm araclarindan olusan fonlar unvanlarinda “Katilim” veya
“Alternatif” ifadesini kullanabilirler.

4. Hazine Mustesarligi tarafindan yayinlanan 2013/3 sayili Emeklilik Plani Hakkinda Genelge’nin 2 nci
maddesinde belirlenen portfdy sinirlamalarina uyan fonlar unvanlarinda “Standart” ifadesini
kullanabilirler.



