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Bireysel Emeklilik Sisteminde Kullanilacak Muhtemel Birikim ve Muhtemel Yillik Gelir
Tablolarinda Uygulanacak Esaslara lliskin Genelge (Genelge No: 2003/4)

1. Genel Cergeve:

Emeklilik sirketlerinin gegmis yillara ait yatirnrm performansi ile emeklilik planlarinda yer alan fonlara ait
getirilere iliskin mevcut bir veri tabani bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Emeklilik Sirketleri Kurulus ve
Calisma Esaslari Yénetmeliginin 32’nci maddesi hukimleri ¢cercevesinde ge¢cmis verilere dayanilarak
muhtemel birikim ve yillik gelir tablolari olusturulmasi bu asamada mimkun olamayacaktir.

Ulkemizin ekonomik hedefleri ve ekonomik gelismeler neticesinde, enflasyon oranlari ve buna paralel
olarak da faiz hadlerinin dismesi beklenmektedir. Bu gelismeler sonucunda, yatirim araglarinin
gelecek yillarda gerek nominal gerekse reel (enflasyondan arindiriimig) anlamda elde edilebilecek
getirilerinin de giderek disecedi ve buna paralel olarak, fon varlik degeri izerinden alinan fon igletim
gideri kesintilerinin de bu gelismeler ve fon buyukliklerinin artmasi neticesinde vyillar itibariyla
azalacagi 6ngorulmektedir.

2, Getiri Oranlar:

Muhtemel birikim tablolari hazirlanirken, katihmcilar tarafindan yanlis algilamalara yol agmasini
onlemek Uzere hem katki paylari, hem de muhtemel getiri oranlarinin reel bazda kullaniimasi uygun
g6rulmastir. Bu baglamda, emeklilik sirketleri tarafindan katihmcilara sunulacak muhtemel birikim
tablolarinda kullanilacak olan reel bazda hazirlanmig getiri oranlari agagidaki tabloda belirtilmistir:

Yil Dilimleri (x=y1l) Oran 1 Oran 2
[.Dilim %11,00  %9,00
2003<=x<=2013)

[I. Dilim (2013+) %38,00 %6,00

Yukaridaki tabloda da géruldigu Uzere, projeksiyonun yapildidi yil dilimine karsilik gelen reel getiri
oranlarinin mutlaka her ki versiyonu da kullaniimak suretiyle muhtemel birikim tablolar
hazirlanacaktir. Oranlar yil dilimlerine gére kademeli olarak kullanilacaktir. Ornegin, 2003 yilinda
akdedilecek bir emeklilik sdzlesmesi icin oniki yillik bir projeksiyon yapildidinda, ilk on yil igin %11 ve
%39, kalan iki yil icin ise %8 ve %6 seklinde bir uygulama yapilacaktir. Ayni sdzlesmeicin 2004 yilinda
tekrardan oniki yillik bir projeksiyon yapilmasi durumunda ise, ilk dokuz yil i¢in %11 ve %9, kalan t¢
yil icin %8 ve %6 oranlari kullanilacaktir.

Muhtemel birikim tablosunda kullanilan getiri oranlarinin gelecege ydnelik bir tahmin niteliginde
oldugu, bir taahhut icermedigi ve gerceklesmesinin garanti edilmedigi ayri, okunakli ve anlasilabilir bir
sekilde yazilacaktir.

3. Katki Paylar::

Hazirlanacak tablolarda, 6denen katki paylarinin sézlesme slresi boyunca reel bazda sabit kaldigi, bir
baska deyisle, her yil katki payinin enflasyon oraninda artirildig1 varsayilacaktir. Buna paralel olarak,
projeksiyonda kullanilan katki paylari reel bazda gdsterilecektir. Dolayisiyla, hesaplamalarda katki
payi artig orani kullaniimayacaktir.

Katki payinin ddvize veya baska herhangi bir endeks degerine bagl olarak belirlenmis oldugu
hallerde, tum hesaplamalar ilgili emeklilik planinda belirtilen kurlar veya endeks degerleri (TCMB Déviz
Alis Kuru, TCMB Efektif Satis Kuru, IMKB endeksi, vb.) kullanilarak TL bazinda hesaplara ve
aciklamalara dahil edilecektir. TL tutarlar hesaplanirken, ilgili déviz veya endeksin, muhtemel birikim
tablosunun hazirlandigi tarinte gecerli kuru/degeri esas alinacaktir. Burada, déviz kurlarinin
gelecekteki degerleri hakkinda bir dngdéride bulunulmayacak, projeksiyonun baslangi¢ tarihi itibariyla
belirlenen TL tutarlarinin, s6zlesme siresi boyunca reel bazda sabit kaldi§i varsayilacaktir. Bir baska
deyisle, dévize veya baska bir endeks degerine bagh olarak belirlenen katki paylarina dayali emeklilik
planlari i¢in yapilan projeksiyonlarda da, aynen katki payl TL bazinda belirlenmis planlarda oldugu
gibi, katki payi artis orani kullaniimayacaktir.
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4. Kesinti ve indirimler:

Katki paylarindan yapilacak yonetim gideri ile fon isletim gideri kesintileri, sunulan planda belirtilen
oran ve uygulamalara uygun bir sekilde muhtemel birikim tablolarina yansitilacaktir. Fon isletim gideri
kesintisinin katilimcinin segmis oldugu fonlar agisindan farklilik gésteriyor olmasi durumunda, segilen
fonlara ait fon isletim gideri kesintilerinin, secilen fonlarin agirliklari oraninda ortalamasi alinacaktir.

Giris aidati, katki payindan bagimsiz olarak ve yalnizca bir defaya mahsus olmak tzere alindidi igin,
giris aidatina iligkin indirimler hesaplamalara yansitilimayacak, ancak, acgiklamalar bdlimuinde ilgili
emeklilik planina iliskin olarak tahsil edilecek giris aidati tutari ile bu aidatin tahsil zamani net bir
sekilde belirtilecektir. Giris aidatinin dévize endeksli olarak belirlenmis oldugu hallerde, dévize endeksli
katki paylari i¢in izlenen metot ayni sekilde uygulanacaktir. Giris aidatinin dévizden baska herhangi bir
endeks degerine baglh olarak (asgari ticret, IMKB endeksi, vb.) belirlenmesinin éngériildigi planlar
icin hazirlanan muhtemel birikim tablolarinda ise, s6z konusu endeksin muhtemel birikim tablosunun
hazirlandigi tarihte gecerli bulunan degeri esas alinacak ve bu degerin sézlesme siiresi boyunca reel
bazda sabit kalacagi varsayilacaktir.

5. Uygulama Metodu:

Tablolardaki butiin degerler sézlesme yili sonu itibariyla hesaplanacak olup, katki paylarinin yillik
olarak ve her sézlesme yili basinda pesin olarak alindidi varsayilacaktir. Dolayisiyla, katki payinin bir
yildan daha sik araliklarla (aylik, G¢ aylik, vb.) 6édenmesine iliskin olarak herhangi bir 6ngéri
hesaplamalara dahil edilmeyecektir.

Katki payi Uzerinden ydnetim gideri kesintisi yapildiktan sonra kalan tutar yatirim getirisi oraniyla
yatirrma yonlendirilecek ve yil sonunda olugsacak birikim Uzerinden fon isletim gideri kesintisi
yapilacaktir. Fon isletim gideri kesintisi yapildiktan sonra kalan tutara, katiimcinin muhtemel birikimi
olarak tabloda yer verilecektir.

6. Katki Payinin Uzerinde/Altinda Yapilan Odemeler ile Yapilacak Toplu Odemelere iligkin
Esaslar:

Muhtemel birikim tablolarinda, katki payinin altinda veya Uzerinde 6deme yapilmasina iligskin
varsayimlar kullanilamayacak, tablolar katilimcinin sézlesme siresi boyunca dizenli ddemeler yaptigdi
varsayimi ile olusturulacaktir.

Bununla birlikte;

- Birikimli hayat sigortasindan gegis sirasinda bu sigorta s6zlesmesinden dogmus bulunan birikimler
de muhtemel birikim tablolarinda dikkate alinabilir. Birikimli hayat sigortalarindan ilgili plana aktarim
yapilmasi s6z konusu oldugunda, katiimcinin sistemde kalis siresi ve buna bagli olarak stopaj orani
hesaplanirken, sirketgce belirlenmis bulunan hayat sigortasindan aktarim kriterleri dikkate alinacaktir.

- Katihmcinin yapacagi toplu 6demeler, yalnizca emeklilik s6zlesmesinin basinda yapilmasi kaydiyla,
muhtemel birikim tablolarinda dikkate alinabilir. Bununla birlikte, katilimci bireysel emeklilik sistemine
girdikten sonra sdzlesme slresi igerisinde hazirlanacak muhtemel birikim tablolarinda, yalnizca
tablonun hazirlanma tarihi itibariyla yapiimasi kaydiyla, sisteme yatiriimasi distnuilen toplu 6demeler
dikkate alinabilir.

Katihmci adayinin sistemden ayrilmasi durumunda, katilimci adayinin sézlesmedeki (ve varsa birikimli
hayat sigortalisi olarak gegirdigi) siresi ve yasi baz alinarak stopaj sonrasi tutar, ayrilma halinde
katihmcinin alacagi tutar olarak, tabloda belirtilecektir.

7. Baslangi¢ Yasi:

Hesaplamalarda, katilimci adayinin baslangi¢ yasi, muhtemel birikim tablosunun hazirlandidi tarihte
icinde bulunulan yildan kisinin dogum vyili ¢ikariimak suretiyle belirlenecektir. Sézlesme suresi
icerisinde, katilimci i¢in tekrardan bir muhtemel birikim tablosu hazirlanmasi durumunda da ayni metot
uygulanacaktir.

8. Vergi Tesvikleri:

Muhtemel birikim tablolarinda hicbir sekilde katki paylarinin gelir vergisi matrahindan indiriimesi
sonucu katilimcinin ek kazancina yonelik hesaplamalara yer veriimeyecektir. Ancak, muhtemel birikim
tablosundan ayri olarak, agiklamalar boliminde, bireysel emeklilik sistemindeki vergi tesvik sisteminin
nasil calistigini katilimciya agiklamak amaciyla 6rnek hesaplamalara yer verilebilecektir.
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9. Siire Sonundaki Birikimlerin Yillik Gelir Sigortasina Gevrilmesine iliskin Esaslar:
Mustesarligimizca, ileriki yillarda bireysel emeklilik sistemine iliskin yeterli verinin olusmasiyla birlikte,
muhtemel birikim ve yillik gelir tablolarina iligkin olarak daha kapsamh bir diizenleme yapilacaktir.
Ayrica, yillik gelir sigortasinda uygulanacak esaslara iligkin olarak da ayrintili bir dizenleme
yapilacaktir. S6z konusu dizenlemeler tamamlanana kadar, katilimcilarin emeklilik dénemlerinde
bireysel emeklilik s6zlesmesi uyarinca alacaklari duzenli gelirlerin (maaslarin) muhtemel tutarlarina
iliskin bilgi vermek amaciyla, yukarida belirtilen esaslar uygulanacaktir.

Katihmcinin emeklilik siresi boyunca alacagi yillik gelirin katilimciya aktariimasi amaciyla, muhtemel
birikim tablolarina ek olarak, muhtemel yillik gelir tablolari diizenlenebilir. Bununla birlikte, muhtemel
yillik gelir tablolarinin kullanilabilmesi igin, muhtemel birikim tablosunda, kisinin en az on yil sistemde
kalip 56 yasini doldurmak suretiyle sistemden emeklilik hakkini kazandigi 6ngoériist olmahdir.
Muhtemel birikim tablosunda, katilimcinin emeklilik hakkini kazanmadan sistemden ayrilmasinin
ongoruldigu durumlarda ise, bu kisiye iliskin muhtemel yillik gelir tablosu diizenlenmeyecektir.

Muhtemel yillik gelir tablolarinin hazirlanmasinda asagida belirtilen esaslar uygulanacaktir:
- Katihmcinin bireysel emeklilik hesabindaki birikimlerinin vergi sonrasi net degerleri dikkate
alinacaktir.

- gx ile @x degerleri ekte goénderilen yillik gelir (annuite) tablosu kullanilacaktir. Bu tablodaki ax
degerlerinin hesaplanmasinda %4 teknik faiz orani kullanilmis olup, s6z konusu oran yillik gelir
sigortalarinda olusan fonlar tGzerinden alinacak kesintileri de icermektedir.

- Sbzlesme suresi sonundaki birikimlerin yillik gelir sigortasina donusturilmesinin  dngoérilmesi
sonucunda, hesaplamalarda bu dénusume iligkin olarak yillik gelir sigortasina donustirtlen birikim
Uzerinden %2 oraninda bir masraf kesintisi alindigi varsayilacaktir. S6z konusu kesinti yalnizca bir
idari gider kesintisi seklinde algilanmali ve hesaplara bu sekilde dahil edilmelidir.

Muhtemel yillik gelir tablolarinda, bu genelgede belirtilen esaslar diginda, hayat bransinda faaliyet
gOsteren sirketlerin “irad tarifesi” adi altinda tasdik edilen tarifeleri ile baska bir adla tasdik edilmis olup
yillik gelir sigortasina iliskin hilkimler igeren tarifelerine muhtemel yillik gelir tablolarinda kesinlikle yer
veriimeyecektir.

Ote yandan, hesaplamalar sonucu ortaya ¢ikan muhtemel yillik gelire iliskin olarak, agiklamalar
bélimunde asagidaki ifadelere aynen yer verilecektir:

“Burada hesaplanan muhtemel yillik gelir yalnizca tahmini bir tutar olup, sirketimiz bu tutarin
gerceklesecedi konusunda herhangi bir garanti vermemektedir. Emeklilik déneminde alacaginiz yillik
gelir, emeklilik tarihinde gecerli yillik gelir sigortalarina, yasam beklentilerine, yatirim getiri oranlarina
ve yillik gelir sigortasi turlerine gore degisebilecektir.”

“Yillk gelir sigorta sbézlesmesi, emeklilik sdzlesmesinin bir parcasi olmayip, emeklilige hak
kazanildiktan sonra dizenlenecek ayri bir sézlesme olarak degerlendirilmelidir.”

Mustesarligimizca yeni bir dizenleme yapilana kadar, bireysel emeklilik sistemine iligkin olarak
gerceklesen veriler, muhtemel birikim ve yillik gelir tablolarinda kullanilamayacaktir.

Bu genelgede belirtilen esaslar ve yillik gelir (annuite) tablosu, katihmcinin emeklilik déneminde

bekledigi gelire kavusabilmesi icin 6demesi gereken muhtemel katki payinin hesaplanmasinda da
kullanilacaktir.
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1283 US GATT TAELE (Unisex)

Yag |

Yag g i, Yasg 9. i, 9. i,

5 0.000257 24418550 | 41 0.001043 20087470 | 77 0.042715 8.507185
G 0000229 243561552 | 42 0.001151 19871695 | 78  0.047588 8.155850
T 0000210 24 301580 | 43 0001278 196491759 | 79  0.052837 7813778
8 0000199 24 238733 | 44 0.001426 19419965 | B0  0.058508 T 481638
9 0000195 24173093 | 45 0.001597 19184120 | 81 0.054570 7159807
10 0.000195 24104717 | 46 0001794 18941735 | 82 0.071006 6548401
11 0000201 24033592 | 47 0.002014 18692935 | 83 0077798 6547230
12 0.000209 23959752 | 48 0.002252 18437791 | 84  0.084527 6255808
13 0000216 23883133 | 49 0002509 18176235 | 85  0.082377 5873338
14 0.000224 23 803500 | 50 0.002778 17908216 | 86  0.100370 569871
15  0.000233 23721058 | 51 0.003059 17633531 | 87  0.108270 5431843
16 0.000241 23635407 | 52 0.003352 17351952 | 88  0.118004 5172216
17 0000251 23.548458 | 53 0.003859 17.063226 | 89 0128107 4919642
18 0.000261 23454245 | 54 0.003288 16767106 | 90  0.13802% 4675378
19 0.000272  23.358511 55 0.004336 16463446 | M 0.150645  4.439628
20 0000283 23258178 | 56 0004711 16152019 | 92 0163045 4211681
2 0.000297 23.1580095 | 57 0.005121 15832688 | 93 0.178282 3990834
22 0000310 23.049188 | 58 0.005581 15505393 | 94 0191504 3778177
23 0000325 22938266 | 59 0008103 15470275 | 95  0.208253 3.571105
24 0000341 22823215 | 60 0006700 148275382 | 96  0.225057 3377278
25 0000359 22703885 | &1 0.007383 14477887 | 97  0.242009 3.190553
26 0000378 22.580147 | 62 0.008172 14121050 | 98  0.262351 3.009474
27 0000398 22451840 | 63 0.008080 13758325 | 99  0.283870 2833127
28 0000422 22318795 | 64 0.010127 13390242 | 100 0307186 26614186
29  0.000446  22.180908 | 65 0.011328 13.017882 | 101 0333156  2.493992
30 0.000475 22037974 | 66 00126598 12641593 | 102 0381575  2.330008
31 0000505  21.855890 | 67 0014242 12262572 | 103 0.394472 2167953
32 0000538 21.736463 | 6B 0.015266 11882724 | 104 0432808  2.005970
33 0.000574 21.577530 | 69 0017889 11501685 | 105 0.478&74 1.844540
34 0000514 21412522 | TO 0019858 11120447 | 106 0.533%216 1.684784
35 0.000B8B8 21.242482 | T 0.022241 10739806 | 107 0.500414 1.527958
36  0.000705 21.068253 | T2 0.024765 10359598 | 108 0.580076 1374217
37 0000751 20883527 | T3 0.027581 29511685 | 109 0.774845 1216485
38 0000306 20694513 | T4 0.030740 2605337 | 110  1.000000 1.000000
39 0Q.000873 20408818 | TS5 0.034205 9 233385

40  0.0005952  20.296487 | T 0.038286 3.866807
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