Hazine Miistesarhgindan: 24.07.2009

BIiREYSEL EMEKLiLi[( SISTEMINDE KULLANILACAK MUHTEMEL BIiRiKiM
VE GERi ODEME TABLOLARINA iLiSKiN GENELGE
(2009/10)

Bu Genelge, bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda veya sonraki asamalarda
katilimcilarin  bilgilendirilmesine yonelik olarak emeklilik = sirketlerince olusturulacak
muhtemel birikim ve geri 6deme tablolarinin hazirlanmasinda dikkate alinacak esaslarin
belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.

I. Tablolar

1. Katilimecilarin bilgilendirilmesi amaciyla katilimcinin talebine bagli olarak
emeklilik sirketlerince hazirlanacak tablolar asagida belirtilmektedir.

a) Biriktirme donemi: Muhtemel Birikim Tablosu, Vergi Tesviki Tablosu.

b) Geri 6deme dénemi: Muhtemel Programli Geri Odeme Tablosu, Yillik Gelir
Sigortast Muhtemel Geri Odeme Tablosu.

II. Biriktirme Donemi Tablolarina iliskin Esaslar

1. Hazirlanacak tablolarda net(fon isletim gideri kesintisi sonrasi) reel getiri oranlari
kullanilir. Net reel getiri orani, bu Genelgede belirtilen muhtemel briit reel getiri oranindan
plan bazinda sunulan fonlardan en yiiksek fon igletim gideri kesintisine sahip olan fonun fon
isletim gideri kesintisi orani ¢ikartilarak hesaplanir. Bu kapsamda, muhtemel briit reel getiri
orani, iyimser senaryoda yillik % 10, kotiimser senaryoda ise yillik %7 olarak alinir.

2. Biriktirme donemi tablolarinda, katilimcinin emeklilik hakki kazanarak sistemden
ayrilacagi kabul edilir ve bu nedenle emeklilik hakki kazanmadan ayrilmalara iliskin tablo
diizenlenmez.

3. Yapilacak projeksiyonlarda esas olarak, katilimci tarafindan emeklilik déonemine
(emeklilik hakkini kullanmaya karar verildigi doneme) kadar enflasyonsuz ortamda ve sabit
bir tutarda aylik katki pay1 6demesi yapilacag: kabul edilir.

4. Sozlesme siiresi boyunca diizenli 6demeler yapildigi ve diizenli katki payimnin
disinda katki pay1 6demesi yapilmadigr varsayilir. Bununla birlikte, sisteme giris sirasinda tek
seferde yapilmasi kaydiyla, toplu 6demeler de dikkate alinabilir. Ancak bu durumda yillik
briit asgari {lcretin iizerindeki tutarin vergi matrahindan indirilemeyecegi tablonun
acgiklamalarinda belirtilir.

5. Katki paymin dovize veya baska herhangi bir endeks degerine bagli olarak
belirlenmis oldugu hallerde, tiim hesaplamalar ilgili emeklilik planinda belirtilen kurlar veya
endeks degerleri (TCMB Déviz Alis Kuru, TCMB Efektif Satis Kuru, vb.) kullanilarak Tiirk
Liras1 bazinda yapilir. Tiirk Lirasi tutarlar hesaplanirken, ilgili doviz veya endeksin, tablonun
hazirlandig1 tarihteki kuru/degeri esas almir ve doviz kurlarmmin gelecekteki degerleri
hakkinda bir 6ngoriide bulunulmaz.

6. Projeksiyonlarda, sunulan planda belirtilen oranda yonetim gideri kesintisi
yapildiktan sonra kalan katki pay1 tutarinin net reel getiri oramyla yatirima yonlendirildigi
varsayillir. Giris aidati kesintisi, katki payindan bagimsiz olarak tahsil edildigi i¢in
hesaplamalarda dikkate alinmaz.

7. Muhtemel birikim tablosunda, vergi kesintisi sonrasi degerler ayrica gosterilir.

8. Emeklilik sirketi tarafindan katilimcilara sunulan promosyon uygulamalari
hesaplamalara dahil edilmez.



9. Katilimcinin, 6demis oldugu katki payimni vergi matrahindan indirmesi ile olusacak
vergisel avantaj ile ilgili olarak hazirlanacak Vergi Tesviki Tablosunda, katilimcinin,
biriktirme donemi boyunca ortalama olarak %27°lik vergi oranina tabi oldugu varsayilarak,
her 100 TL’lik katki payr 6demesi icin 27 TL daha az vergi ddeyecegi kabul edilir. Bu
tabloda; yillik asgari briit licret ve katilimcinin briit aylik ticreti ile ilgili stnirlamalar dikkate
almir, katilmcinin ilerleyen yillardaki gelir artiglar1 vergi avantaji hesaplamasinda dikkate
alinmaz ve briit asgari licretin reel olarak artmayacagi kabul edilir.

I11. Geri Odeme Donemi Tablolarina liskin Esaslar

1. Muhtemel Programli Geri Odeme Tablosunda, enflasyonsuz bir ortamda ve fon
isletim gideri kesintisi yapildiktan sonra bulunan net reel getiri oran1 kullanilir. Bu kapsamda,
daha muhafazakar bir yatirim stratejisi ongoriisiiyle bu oran azami yillik %4 olarak alinir.

2. Program dahilinde yapilacak 6demelerin; emeklilik hakki kazandiktan sonra ve aksi
katilimer tarafindan talep edilmedikge aylik olarak yapilacagi, katilimciya ara bir donemde ek
o0demede bulunulmayacagi, emeklilik hakki kazanilan yas da dikkate alinarak en fazla 20 sene
boyunca 6demede bulunulacagi kabul edilir ve tabloda 6demelerin vergi sonrasi net tutari
gosterilir.

3. Muhtemel Yillik Gelir Sigortas1 Geri Odeme Tablosu asagida belirtilen hususlar
dikkate alinarak hazirlanir.

- Katilimcinin birikimi olarak, emeklilige hak kazanma asamasinda emeklilik
hesabindaki muhtemel birikimine uygulanacak vergi sonrasi net tutar dikkate alinir.

- gx ile @x degerleri icin GATT 83 yillik gelir (annuite) tablosu kullanilir (Ek-1). Bu
tablodaki dx degerlerinin hesaplanmasinda %4 teknik faiz orani1 kullanilmis olup, s6z konusu
oran yillik gelir sigortalarinda olusan fonlar iizerinden alinacak kesintileri de kapsar.

- Katilimcinin emeklilik hakki kazandiktan sonra emeklilik yasina bagli olarak en fazla
20 y1l garanti siireli yillik gelir sigortasi iiriinii alacagi kabul edilir.

IV. Tablolara Konulacak Ac¢iklamalar

1. Hazirlanan tablolara, tablolarin sunumunda kullanilan ayni yazi karakteri ve
puntoda koyu harfler kullanilarak asagida belirtilen agiklamalar eklenir.

a) Muhtemel Birikim Tablosuna konulacak ag¢iklamalar;

“Emeklilik doneminde ulasacagiiz birikim tutar1 fon tercihleriniz ve yatirim
getirilerine gore degiskenlik gosterebilir. Burada yapilan hesaplamalar sonucu ulasilan tutar,
tahmini bir tutar olup, sirketimiz bu tutarin gergeklesecegi konusunda garanti
vermemektedir.”

“lyimser ve kotiimser senaryo kapsaminda sunulan reel getiri oranlari, plan
kapsaminda alinabilecek en yiiksek fon isletim gideri kesintisi diisiilerek ulasilan net oranlari
gostermektedir. Uygulamada gerceklesecek kesinti orani, tercih edeceginiz fonlarin fon
isletim gideri kesintilerine bagli olarak degismektedir. Bunun yam sira, yatirim asamasinda
vergilendirme yapilmadig: icin fon isletim gideri kesintisi sonrasi getiri orani ayni zamanda
vergi sonrasi net getiri oranini ifade etmektedir. Bununla birlikte, sistemden ayrilma sirasinda
toplam birikim degeri lizerinden vergi kesintisi yapilmaktadir.”

“Bu tabloda, katki payr tutarinizin emeklilik donemine kadar sabit kalacagi ve
tablodaki hesaplamalarin enflasyonun etkisinden arindirilmasi i¢in enflasyonun sifir olacagi
varsayillmaktadir.”

b) Vergi Tesviki Tablosuna, vergi avantajindan kimlerin nasil yararlanabilecegine
iliskin agiklamalar konulabilir.

¢) Muhtemel Programli Geri Odeme Tablosuna konulacak agiklama;

“Emeklilige hak kazandiktan sonra birikimlerin bir program dahilinde geri 6denmesi
kapsaminda, emeklilik birikimlerinizin korunmasi acisindan, genel olarak daha muhafazakar



ve risksiz bir yatirim stratejisi benimsenmesi beklenmektedir. Bu donemde alacaginiz gelir,
tercih edeceginiz gelir plani, fon tercihleriniz ve yatirim gelirleri ile 6ddeme sikligina baglh
olarak degisebilir.”

¢) Yillik Gelir Sigortast Muhtemel Geri Odeme Tablosuna konulacak agiklama;

“Emeklilik doneminde alacagmiz gelir, emeklilik tarihinde gecerli yillik gelir
sigortalarina, yasam beklentilerine, yatirim getiri oranlarina ve sececeginiz yillik gelir
sigortasi iiriiniiniin 6zelliklerine gore degisebilir.”

“Yillik gelir sigortasi sozlesmesi, emeklilik sozlesmesinin bir pargast olmayip,
emeklilige hak kazanildiktan sonra istege bagl olarak diizenlenebilecek ayr1 bir sdzlesmedir.”

2. Tablolara yukarida yer alan agiklamalarla aksi bir kanaat olusturmayacak veya
anlam karisikligina sebep olmayacak ek aciklamalar konulabilir.

V. iptal Edilen Genelge

03/10/2003 tarihli ve 2003/4 sayili “Bireysel Emeklilik Sisteminde Kullanilacak
Muhtemel Birikim ve Muhtemel Yillik Gelir Tablolarinda Uygulanacak Esaslara Iliskin
Genelge” iptal edilmistir.



1983 US GATT TABLE (Unisex)

Yag |

Yasg 9 i, Yasg o i, o, a,

5 0.000257 24418550 | 41 0001043 20087470 | 77 0.042715 8.507185
& 0000229 24361552 | 42 0001151 19871685 | 78  0.047589 2 155850
T 0000210 24301580 | 43 0001278 19649179 | 79  0.052837 7813778
8 0000199 24 238732 | 44 0001426 19419965 | B0  0.058503 T 481636
9 0000195 24173093 | 45 0001597 19184120 | B1 0.054570 7159807
10 0.000195 24 104717 | 46 0001724 18941735 | 82 0071005 6848401
11 0.000201 24033592 | 4T 0002014 18692939 | B3 0077728  6.547230
12 0.0002089 23959752 | 48 0002252 18437791 | B4  0.084527 6255808
13 0.000216 23883123 | 49 0002509 181476235 | 85  0.0892377 5973338
14  0.000224 23803500 | S50 0002778 17908216 | 86  0.100370 5698701
15  0.000233 23721088 | 51 0003059 17633531 | BT  0.108870 5431843
16  0.000241 23635407 | 52 0003352 17351852 | 88  0.118004 5172218
17 0.000251 23.5454588 | 53 0003659 17.053226 | B9  0.12B107 4919642
18 0.000261 23454245 | 54 0003288 16767106 | 80 0138029 4675376
19  0.000272  23.358511 55 0004336 16453445 | 91 0.150845  4.439628
20 0000283 23258173 | 56 0004711 16452019 | 82 0163045 4211681
21 0000297 23.158000 | 57 0005121 15832688 | 893 0178202 3990834
22 0000310 23.049188 | 58 0005581 15505398 | 94 0191504 3776177
23 0000325 22938286 | 59 0008103 15470279 | 85  0.208253 3571105
24 0000341 22823215 | 60 0008700 14827383 | 96  0.225057 3377278
25 0000359 22703885 | 61 0007383 14477687 | 97  0.242809 3.190553
26 0000378 22.580147 | B2 0008172 14121050 | 98  0.252351 3009474
2T 0000393 22.451840 | 63 0005080 13758325 | 89 0283870 2833127
28 0000422 223187096 | 64 0010127 13390242 | 100 03071868 2661416
29 0000446 22180908 | 65 0011328 13017882 | 101 0333156 2 2.4939492
30 0000475 22037974 | BB 0012698 12641553 | 102 0351875  2.330008
3 0.000505 21.888890 | 6T 0014242 122525872 | 103 0394472 2167953
32  0.000538 21.735463 | &8 0015866 11.882724 | 104 0.432808  2.005870
33 0.000574 21577530 | B9 0017869 11501889 | 105 0478874 1844540
34 0000514 21442522 | TO 0015858 11120447 | 106 0.533%16 16584784
35 0.0DDBEE 21242482 | ™ 0022241 10739606 | 107 0600414 1.527998
36 0.000V05 21088253 | T2 0024765 10.359588 | 108 0.680075 1.374217
37 0.0007V51 20883527 | T3 0.027581 0951165 | 109 0.774845 12164485
38 0.000306 20694513 | T4 0.030740 2605337 | 110  1.000000 1000000
39  0.000873 20498816 | TS5 0.034295 0233385

40 0000952 20296487 | T6 0.038286 8.866807




