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EMEKLILIGE YONELIK TAAHHUTTE BULUNAN KURULUSLAR iGiN
HAZIRLANACAK AKTUERYA RAPORUNA iLiSKIN
GENELGE (2009/21)

Bu Genelge, 1/3/2009 tarihli ve 27156 saylli Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilige
Yonelik Taahhitte Bulunan Kuruluglarin Aktieryal Denetimi Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”)
uyarinca Hazine Mustesarligina (“Mistesarlik”) goénderilmesi gereken aktlierya raporunun
hazirlanmasinda g6z 6niinde bulundurulacak hususlari belilemek amaciyla diizenlenmisgtir.

|l. Genel Hususlar

1. Aktuerya raporu, Mustesarlik nezdinde tutulan aktlerler siciline kayith bir aktler
tarafindan hazirlanir ve imzalanir.

2. Aktuer, aktlerya raporunun hazirlanmasinda ve aktierya raporunda kullanacagi
varsayimlarin se¢iminde; Ydénetmelikte ve bu Genelgede belirtilen hususlar ile ekli Emeklilige
Yo6nelik Taahhitte Bulunan Kuruluslar icin Aktierya Raporu Rehberini (“Rehber”) dikkate alir.

Il. Aktilerya Raporunun igerigine iligkin Hususlar

1. Aktlerya raporunun igeriginin belirlenmesinde hizmet sunucusunun hukuki stattsi ve
emeklilik taahht tipi goz éniinde bulundurulur.

2. Aktlerya raporu, Yonetmelikte belirtilenlerin yani sira, hizmet sunucusuna iliskin genel
bilgilere, tabi olunan mevzuata, taahhit edilen acik veya o6rtuli garantilere, kayit dizenine,
hesaplarin ayristiriimasina ve yonetim sirecine (genel yonetim ile fon veya varlik yonetimi) iliskin
bilgi ve degerlendirmeleri de igerir.

3. Aktlerya raporunda, aktieryal dengeyi etkileyen hususlar (emeklilik taahhGt tipi,
yukimlaluk dizeyi, alinan katkilar, aktif ve pasif Gye sayilari vb.) dikkate alinarak mevcut yapinin
surdurulebilirligine ydnelik degerlendirmelere ve sorunlara iligkin kisa-orta-uzun vadeli ¢6zim
Onerilerine yer verilir. Gerek go6rilmesi durumunda, belirtilenlerin disinda ek analiz ve
degerlendirmeler de yapilabilir.

4. Hizmet sunucusu tarafindan Uyelerine veya calisanlarina emeklilik taahhdt plani
kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahhutlere iligkin katkilar ve yukumlulikler ayri ayri
hesaplanir. Hizmet sunucusuna iligkin saglikl bir degerlendirmenin yapilabilmesini teminen varsa
emeklilik taahhit plani kapsaminda olmayan hizmet, fayda ve taahhitlere (saglik hizmetleri vb.)
iliskin genel hesaplamalara da aktlerya raporunda yer verilir. Gelir ve giderlerin hizmet, fayda ve
taahhatlere goére dagitilamadidi durumlarda dagitim, aktler tarafindan belirlenen makul dagitim
kriterlerine gére yapilr.

5. Emeklilik taahht tipi tanimlanmis katki esasi olan hizmet sunuculari igin hazirlanacak
aktlerya raporunda, ileriye yodnelik nakit akisi analizi yapilmasi, emeklilik taahhGt planinin
yapisina uygun olmamasi durumunda teknik faiz, mortalite ve enflasyona gére duyarhlik analizi
yapilmasi zorunlu degildir. Bu durumda, yatirim ilkeleri, yatirim riski, yatirrm performansi ve fon
yonetimine iliskin daha ayrintili analiz ve degerlendirmeler yapilr.

6. YukUmlulukleri icin halihazirda varlik tahsis etmeyen hizmet sunucularina yoénelik
hazirlanacak aktuerya raporunda, varliklarin giincel dederlemesi, varliklardan saglanan yatirim
gelirlerinin hesaplamasi ve ileriye yonelik nakit akisi analizi yapilmaz. Buna karsilik raporda,



yukumlalklerin ne sekilde karsilandigina iliskin bilgi ve de@erlendirmeler ile varsa karsilik
hesaplama analizlerine yer verilir.

7. Tasfiye karari alan ancak tasfiye planini henliz uygulamaya koymamis olan hizmet
sunuculari i¢in hazirlanacak aktiierya raporunda, diger hususlara ek olarak tasfiye planina iliskin
bilgilere ve degerlendirmelere de yer verilir.

8. Bir emeklilik taahhit plani kapsamindaki aktif ve pasif Uye sayisi toplaminin 20 kisinin
altinda olmasi durumunda, ayni sermaye grubuna bagli hizmet sunuculari i¢in ortak veya
konsolide edilmis aktlerya raporu hazirlanabilir. Bu durumda, hazirlanan aktlerya raporunun her
bir hizmet sunucusu ve emeklilik taahh(t plani bazinda bilgileri icermesi gerekir.

9. 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun Gegici 20 nci maddesine goére faaliyet
g6steren hizmet sunuculari igin hazirlanacak aktlierya raporunda, s6z konusu hizmet
sunucularinin varlik ve yiktumliliklerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devrine iligkin mevzuat ile
ilgili diger mevzuatta belirtilen teknik faiz, mortalite tablosu, kesinti tutarlari gibi hususlar da
dikkate alinir. Raporda, devrin gerceklesmesi ve gergeklesmemesi varsayimlari altinda (ayri
varsayim setleri ile) iki ayri analiz yapilir. ikinci analiz igin kullanilacak varsayimlar ihtiyatli olarak
segilir

ll. Varhiklarin Degerinin Belirlenmesine iligkin Hususlar
1. Varliklarin degerinin belirlenmesinde her bir varlik ayri ayri dikkate alinir.

2. Piyasada alim ve satimi yapilan menkul kiymetler hesaplama tarihindeki piyasa degeri
Uzerinden degerlenir.

3. Sabit getirili  menkul kiymetlerin hesaplama tarihindeki piyasa degerinin
belirlenmesinde giin esasina gore islem yapilir.

4. Gayrimenkuller arsa ve bina olarak ayristirilir, varsa bunlarin beklenen kira gelirlerinin
buglinkli degerleri hesaplanir. Gayrimenkullerin degerinin, ilgili mevzuata uygun olarak son bir yil
icinde duzenlenmis gayrimenkul ekspertiz raporuna goére belirlenmesi esastir. Bununla birlikte,
Ozellikle piyasa degeri kolaylikla belirlenemeyen gayrimenkullerin ve diger duran varliklarin
toplam varliklar icindeki payinin yiksek oldugu ve bunun aktleryal dengeye iligkin
degerlendirmeyi etkileyecedi durumlarda aktier, bu varliklarin glncel degerine iliskin ihtiyatli
tahminlerde bulunur, gerektijinde hesaplamalarda belirli bir glvenlik marjini dikkate alarak
varliklarin glincel piyasa degerlerinin belirli bir oranini kullanabilir veya bu varliklarin bir kisminin
yahut tamaminin piyasa de@erinin uzman Kkigilerce yeniden tespitine yodnelik olarak hizmet
sunucusundan talepte bulunur.

5. Istiraklerin deg@erinin belirlenmesinde, esas itibariyla varsa piyasa degeri, hizmet
sunucusunun Ongordleri, istirakin nakit akigi ve aktif buyUkligu gibi hususlar dikkate alinir.
Glincel degerinin aktleryal dengeyi etkilemeyecek diizeyde olduguna kanaat getiriimesi
durumunda istirakler, bilango degeri Uzerinden de hesaplamalara dahil edilebilir. Bu durum
aktlerya raporunda belirtilir.

EK: Emeklilige Yonelik Taahhultte Bulunan
Kuruluslar icin Aktlerya Raporu Rehberi



